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1. UVOD

Na osnovu rjeSenja Okruznog privrednog suda Banja Luka broj 57 0 V 122950 17 V od
11.07.2017. godine angazovani smo da saCinimo miSljenje o procjeni primjerenosti predloZene
nov¢ane naknade manjinskim akcionarima od strane kontrolnog akcionara, Ilije SerbedzZije.

Prema ¢lanu 438b stavom 2) i 3) Zakona o privrednim dru§tvima' (u daljem tekstu: Zakon)
regulisana je obaveza kontrolnog akcionara i to:

»(2) Otkupioc je duzan da skupstini akcionara dostavi pisani izvjeStaj 1 u njemu iznese
pretpostavke za prenos akcija, te obrazloZi primjerenost naknade koju mora isplatiti u novcu.

(3) Primjerenost naknade koju nudi kontrolni akcionar duZan je da pregleda jedan ili viSe
revizora, koje na prijedlog kontrolnog akcionara imenuje sud. Na reviziju primjerenosti visine
naknade, shodno se primjenjuju odredbe ¢lana 377. Zakona. Revizorski izvjeStaj nije potreban,
ako svi manjinski akcionari daju izjavu kojom se odricu izrade tog izvjeStaja. Izjava o odricanju
mora biti notarski ovjerena.

Osnovne informacije o emitentu i akcijama koje su bile predmet procjene cije su akcije
predmet procjene

Naziv hartije: Uslugatrans a.d. Laktasi, redovne akcije sa pravom glasa
Simbol: USTR-R-A

TrziSte: Banjalucka berza

Metod trgovanja: Metod kontinuiranog trgovanja (FIX)
Maticni broj: 01078208

ISIN: BA10OUSTRRAS

CFI: ESVUFR

Sektor oznaka: GA

Sektor naziv: Prevoz robe u drumskom saobracaju

Broj hartija: 440.666

Nominalna vrijednost: 1

Valuta: KM

Datum listinga: 20.01.2005. godine.

Oznaka HOV: USTR-R-A
ISIN: BA100USTRRAS
CFIL: ESVUFR
RIC: USTR.BJ
BBGID: BBGO0O0OT1KYK6
Posljednja cijena: 0,207 KM
Vrijeme posljednje trgovine: 27.1.2017. 12:01:13
Status: Trading
Broj akcija: 440.666
Nominalna vrijednost: 1,00 KM
Trzi$na kapitalizacija: 91.218 KM
Trziste: Slobodno trziste
TrZiSni segment: Akcije
Nacin trgovanja: FIX

Y Sluzbeni glasnik Republike Srpske“ broj 127/08, 58/09, 100/11 i 67/13.
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2. OBRAZLOZENJE IZVJESTAJA
2.1. Zakonska osnova

Na osnovu ¢lana 377, a u vezi sa ¢lanom 438b stav 2) i 3) Zakona obavili smo pregled procjene
primjerenosti predloZene naknade od strane kontrolnog akcionara u postupku prenosa akcija
manjinskih akcionara na kontrolnog akcionara.

2.2. Opravdanost otkupa akcija od manjinskih akcionara

Clanom 438 Zakona regulisano je da akcionar koji posjeduje akcije drustva koje predstavljaju
najmanje 90% osnovnog kapitala druStva, odnosno akcija, koji ima status kontrolnog akcionara
moze predloziti skupStini akcionara druStva donoSenje odluke o prenosu akcija ostalih akcionara
na kontrolnog akcionara, uz pla¢anje primjerene novcane naknade.

Budu¢i da Ilija Serbedija, otkupioc (kontrolni) akcionar, posjeduje vise od 90%? osnovnog
kapitala ima zakonski osnov da trazi iskup preostalog dijela akcija u skladu sa odredbama
Clanova 438, 438a, 438b, 438v, 438¢g 1 438d Zakona.

Prema pregledu sa internet prezentacije Centralnog registra hartija od vrijednosti a.d. Banja Luka
(www.crhovrs.org) struktura akcionara na 21.07.2017. godine je sljedeca:

R/b Opis % ucescéa
1. Serbedzija Ilija 90,06
2. Jovici¢ Janja 1,37
3. Petkovi¢ Ljubomir 1,33
4, Abutovi¢ Uro$ 1,20
5. Duli¢ Mile 1,15
6. Savi¢ Zoran 1,14
7. Markovi¢ Zivko 0,76
8. Novkovi¢ Rade 0,65
9. Luki¢ Ilija 0,60
10. Ostali 1,73
Ukupno 100,00

* Izvor: internet prezentacija Centralnog registra hartija od vrijednosti a.d. Banja Luka i druga predocena dokumentacija.
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3. POTESKOCE OKO UTVRPIVANJA TRZISNE VRIJEDNOSTI AKCIJA

Primjerena novCana naknada koja se plac¢a vlasnicima prioritetnih akcija kao nadoknada za
prenos tih akcija treba biti jednaka trzZiSnoj vrijednosti akcija, koja je definisana i odredena u
skladu sa ¢lanom 436. Zakona o privrednim drustvima.

U skladu sa ¢lanom 436. Zakona o privrednim druitvima® ,,TrZisna vrijednost akcija otvorenog
akcionarskog drustva u smislu ovog zakona utvrduje se kao ponderisana prosjecna cijena
ostvarena na berzi ili drugom uredenom trZistu u skladu sa zakonom kojim se ureduje trZiste
hartija od vrijednosti, u periodu od Sest mjeseci koji prethodi danu donosenja odluke kojom se
utvrduje trZisna vrijednost akcija, ako je u tom periodu obim prometa akcijama te klase na
trzistu hartija od vrijednosti predstavljao najmanje 3% ukupnog broja izdatih akcija te klase i
da je najmanje u tri mjeseca tog perioda ostvareni obim prometa iznosio najmanje 1% ukupnog
broja izdatih akcija te klase na mjesecnom nivou, izuzimajuci ponude za preuzimanje i blok
poslove“.

Zakonodavac je ovom definicijom utvrdio kvantitativne kriterijume za odredivanje aktivnog
trzista.

Uvidom na internet prezentaciju Banjalucke berze a.d. Banja Luka procjenjivac je utvrdio da su
u periodu od Sest mjeseci koji prethodi danu utvrdivanja trZiSne cijene registrovane transakcije
akcijama Drustva, izuzimajué¢i ponude za preuzimanje i blok poslove.

5} & ]
- g 5 - o = =
Datum R B S = 2 £ 5 = = 5
= X = s < = > = S =
7 = 2 z Z = = o
1SS = N =
27.01.2017. godine 0,207 2,99 0,207 | 0,207 | 0,207 | 0,207 1 | 5.000 | 1.035,00

Kontrolni akcionar je 26.04.2017. godine izvrS§io preuzimanje 148.421 akcije DruStva ili
33,6811% od ukupnog broja emitovanih akcija, na osnovu ponude za preuzimanje od
15.03.2017. godine.

* Izmjenama Zakona o privrednim drustvima (,, Sluzbeni glasnik Republike Srpske* broj 67/13).
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U narednoj tabeli daje se pregled pokazatelja trgovanja akcijama Drustva za prethodnih 6
mjeseci od 21.07.2017. godine.

Period 21.01.2017. godine-

21.07.2017. godine
Promjena sluzbenog kursa 2,99%
Standardna devijacija sluZzbenog kursa 0,27%
Ukupan promet: 1.035,00
Aritmeticka sredina sluzbenog kursa za dane kada je bilo trgovanja 0,203 KM
SluZbeni kurs ponderisan koli¢inom 0,2037 KM
Minimalni sluzbeni kurs 0,201 KM
Maksimalni sluzbeni kurs 0,207 KM
Ukupan broj akcija 440.666
Broj akcija kojima je prometovano 5.000
Procenat akcija kojima je prometovano 1,13%

4. METODE PROCJENE TRZISNE VRIJEDNOSTI AKCIJA

Otkupioc je angazovao privredno drustvo ,,NS-KO-PRO* d.o.o. Banja Luka, za procjenu trZiSne
vrijednosti akcija emitenta ,,Uslugatrans® a.d. Lakta$i i da izradi izvjeStaj o procjeni kapitala,
odnosno utvrdivanju trziSne vrijednosti akcija koje posjeduju manjinski akcionari, u skladu sa
Zakonom.

Kod utvrdivanja trziSne vrijednosti prioritetnih akcija, sa ciljem utvrdivanja primjerene nov¢ane
naknade koju placa otkupilac manjinskim vlasnicima akcija kao nadoknada za prenos tih akcija
koristene su metode procjene kako je dato u tacki 4.1.

4.1. Koristene metode *

Prilikom izrade procjene kapitala DruStva, a u skladu sa Zakonom o privrednim druStvima
(,,Sluzbeni glasnik Republike Srpske® broj 128/08, 56/09, 100/11 i 67/13) i zahtjevima
narucioca, uzete su u obzir:

» Khnjigovodstvena vrijednost
» Korigovana knjigovodstvena vrijednost i
» TrZi8na vrijednost.

4.2.  Pristup obavljanju procjene

Osnovni cilj procjene je utvrdivanje stvarne vrijednosti kapitala Drustva na dan 31.12.2016.
godine.

Knjigovodstvena vrijenost kapitala, odnosno bilansna vrijednost jedne akcije privrednog drustva
Uslugatrans a.d. Laktasi (u daljem tekstu: Drustvo) utvrdena je na dan 31. decembar 2016.
godine, polaze¢i od zvaniCnih finansijskih izvjeStaja DruStva, vrijednosti imovine 1 trZiSne
vrijednosti akcija.

* Preuzeto iz Izvjestaja o procjeni kapitala ,,Uslugatrans“ a.d. Laktasi od 21.07.2017. godine.
Pregled izvjestaja o primjerenoj novcanoj naknadi za prenos akcija koje posjeduju manjinski
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Kod opredjeljenja za preuzimanje knjigovodstvenih podataka na dan 31.12.2016. godine za
procjenu koja se radi na dan 21.07.2017. godine, procjenitelj se rukovodio: teoretskim,
iskustvom u praksi i zakonskim rjeSenjima koji se zasnivaju na ¢injenicama:

- Da je zakonska obaveza izrade finansijskih izvjeStaja za ovu pravnu formu drustva 31.12.2016.
godine i budu¢i da su na dan 31.12.2016. godine sacinjeni finansijski izvjeStaji na bazi popisa.

- Finansijski izvjestaji su predani 28.02.2017. godine nadleznoj instituciji (APIF) i svi eventualni
dogadaji koji su mogli bitno uticati na vrijednost imovine i obaveza kao i potencijalni gubitak
bili bi ukljuceni u finansijske izvjeStaje ili bi bila objavljivanja u notama uz finansijske izvjeStaje
u skladu sa MRS 10 — Naknadni dogadaji. Takode, nakon predaje finansijskih izvjeStaja do
datuma objavljivanja na portalu trziSta kapitala (internet prezentacija Banjalucke berze a.d. Banja
Luka) APIF je izvrSio racunsku i logicku kontrolu ispravnosti istih.

Prema Zakonu o privrednim drustvima (,,SluZbeni glasnik Republike Srpske* broj 128/08, 56/09,
100/11 1 67/13) 1 propisima o trziStu hartija od vrijednosti o kapitalu, promjene na kapitalu
(smanjenje 1 povecanje kapitala iz sredstava druStva) vrSe se na osnovu posljednjih godiSnjih
izvjeStaja predanih u APIF, a za akcionarska druStva koja su na berzi 1 objavljenih na portalu
trziSta kapitala.

Na osnovu pribavljenih podataka, informacija, 1 izjave rukovodstva Drustva u periodu od datuma
saCinjavanja finansijskih izvjeStaja 1 datuma procjene nije bilo znacajnih promjena na imovini 1
obavezama koje bi uticale na imovinski 1 finansijski polozaj DruStva.

Drustvo je vrSilo reviziju finansijskih izvjeStaja za 2016. godinu, 2015. 1 2014. godinu i miSljenje
nezavisnog revizora je pozitivno.

Iz svega gore navedenog proizilazi da je utvrdivanje neto kapitala po bilansnoj metodi, na dan
31.12.2016. godine, s obzirom na kratak period od datuma bilansiranja do datuma izrade
procjene pouzdan.

Osnovni elementi procjene su:

1. Predmet procjene: akcije Drustva registrovane u Centralnom registru HoV Republike Srpske
a.d. Banja Luka.

2. Svrha procjene: upoznavanje svih zainteresovanih strana o vrijednosti kapitala DruStva zbog
odredivanja primjerene nov€ane naknade prilikom prenosa akcija na otkupioca, odnosno
kontrolnog akcionara koji posjeduje najmanje 90% osnovnog kapitala Drustva (¢lan 438 i 438a
Zakona o privrednim drustvima ,,Sluzbeni glasnik Republike Srpske* broj 127/08, 58/09, 100/11
167/13).

3. Datum procjene: 21.07.2017. godine.

4. Primijenjeni standardi: Medunarodni standardi vrednovanja.

5. Definisanje vrijednosti: kod obavljanja procjene primijenjene su odredbe Medunarodnih
standarda i to: MRS 16 — Nekretnine, postrojenja i oprema, MSV 1 — TrZisna vrijednost kao
osnova vrednovanja, MRS 39 - Finansijski instrumenti: priznavanje i odmjeravanje, te ostali
MRS.

Pregled izvjeStaja o primjerenoj novcanoj naknadi za prenos akcija koje posjeduju manjinski
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Izvjestaj je sacinjen primjenom Medunarodnih standarda vrednovanja, ukljucuju¢i Smjernice za
primjenu istih.

Prilikom procjene, procjenjivac se koristio prikupljenim informacijama od strane odgovornih lica
Drustva, podacima sa portala trziSta kapitala Republike Srpske (internet prezentacija Banjalucke
berze a.d. Banja Luka), objavljenih finansijskih i drugih izvjeStaja. Nakon sumiranja svih
informacija i neposrednog uvida utvrdena je procijenjena vrijednost kapitala.

Procjena vrijednosti akcija knjigovodstvenom metodom zasnovana je na finansijskim
izvjeStajima Drustva na dan 31.12.2016. godine.

Procjena vrijednosti akcija korigovanom knjigovodstvenom metodom zasnovana je na
finansijskim izvjeStajima DruStva na dan 31.12.2016. godine uz korekciju odredenih stavki
imovine.

Drustvo je u 2016. godini ostvarilo negativan poslovni rezultat i zbog toga nije radena procjena
kapitala po prinosnoj metodi.

Metoda utvrdivanja trziSne vrijednosti polazi od stava da su najbolji dokaz fer vrijednosti,
odnosno trziSna vrijednost akcija kotirana cijena na aktivnom trZistu. Akcije DruStva su uvrStene
u trgovanje na Banjaluckoj berzi a.d. Banja Luka na slobodnom trZistu i njima je omogucena
trgovina na Banjaluckoj berzi, ali u konkretnom slu¢aju nema aktivnog trgovanja sa akcijama
ovog emitenta.

U procjenama vrijednosti kapitala druStava ponekad se koristi i procjena vrijednosti sa
multiplikatorima. Ta metoda pripada statickim prinosnim metodama procjene vrijednosti.
Procjena vrijednosti kapitala pomoc¢u multiplikatora u praksi se Cesto koristi, zbog toga Sto je
postupak relativno brz i primjenljiv, ali 1 nesiguran.

Procjena vrijednosti kapitala drustva na bazi multiplikatora drugih drustava ima problem sa
izborom uporedivih veli¢ina. Pri izboru uporedivih druStava uzima se u obzir:

» Da se uporediva drustva bave djelatnoscu sa kojom se bavi procjenjivano drustvo.

» Da uporediva druStva nabavljaju i prodaju na trZiStu na kome nabavlja i prodaje
procjenjivano drustvo.

» Da starost i veli¢ina uporedivih druStava znacajno ne odstupa od procjenjivanog drustva.

» ZaduZenost (finansijski leveridZ) uporedivih drustava da znacajno ne odstupa od
zaduZenosti procjenjivanog drustva.

Ovom analizom se ne dolazi do informacija o prinosnom, imovinskom 1 finansijskom poloZaja ni
uporedivih druStava ni procjenjivanog druStva. Stoga, ne postoji vjerovatnoca da je vrijednost
drustva procijenjena multiplikatorima objektivno prihvatljiva’.

Prilikom procjene vrijednosti sagledani su:

Knjigovodstvena vrijednost,

Korigovana knjigovodstvena vrijednost,

Ostvarena trgovanja na Banjaluckoj berzi a.d. Banja Luka,
Ostvareni rezultati poslovanja i

Revizorski izvjestaji.

YVVYVYY

> Rodi¢ ], Filipovié M., Procena vrednosti preduzeca, Beograd 2010. godina.
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Polaznu osnovu za procjenu predstavljaju postojece evidencije u finansijskom knjigovodstvu i
procjene iznosa na dan bilansiranja. Napominjemo da je emitent izvrSio objavljivanje
finansijskih izvjesStaja na internet prezentaciji Banjalucke berze a.d. Banja Luka, kao i misljenje
revizora za iste za posmatrani period. U nastavku se daju osnovni finansijski pokazatelji.

5. TRZISNA VRIJEDNOST
5.1. TrZisna vrijednost prema profesionalnoj regulativi

Trzizna vrijednost se najceS¢e definiSe kao procijenjeni iznos za koji bi se imovina mogla
razmijeniti na dan procjene izmedu voljnog kupca i voljnog prodavca u nezavisnoj transakciji
nakon odgovarajuceg marketinga, kada su obje strane upucene, djeluju razborito i bez pritisaka.

MRS 39 - Finansijski instrumenti: priznavanje i odmjeravanje definiSe fer vrijednost na slijedeci
nacin:

, Pri pocetnom priznavanju finansijskog sredstva ili finansijske obaveze, entitet treba da ih
odmjerava po njihovoj fer vrijednosti uvecanoj, u slucaju finansijskog sredstva ili finansijske
obaveze koji se ne odmjeravaju po fer vrijednosti sa promjenama fer vrijednosti kroz bilans
uspjeha, za troskove transakcije koji se mogu direktno pripisati sticanju ili emitovanju
finansijskog sredstva ili finansijske obaveze. Najbolji dokaz fer vrijednosti su kotirane cijene na
aktivnom trZistu. Ako triiste za neki finansijski instrument nije aktivno, entitet treba da utvrdi fer
vrijednost koris¢enjem tehnike procjene. Cilj koriscenja tehnike procjene je da se utvrdi koja bi
bila cijena transakcije na dan odmjeravanja u nezavisnoj razmjeni podstaknutoj uobicajenim
poslovnim razmatranjima. Tehnike procjene obuhvataju nedavne direktne triisne transakcije
izmedu obavijestenih, voljnih strana, ukoliko je dostupna, referencu na aktuelnu fer vrijednost
drugog instrumenta koji je sustinski isti, analizu diskontovanih tokova gotovine i modele za
odredivanje cijene opcija“.

S obzirom da su akcije DruStva uvrsStene u trgovanje na Banjaluckoj berzi a.d. Banja Luka na
slobodnom trzistu, procijenjena vrijednost kapitala po trziSnoj vrijednosti je ona vrijednost po
kojoj investitori vrednuju kapital druStva. Ona u svakom slucaju govori o trZiSnim
transakcijama izmedu obavijeStenih i voljnih strana.

Vrijednost kapitala drusStva je osnova za sticanje dobitka. Dobitak iskazan u apsolutnom iznosu,
makar koliki bio, ne pruZa informacije o zaradivackoj moci druStva sve dok se on ne stavi u
odnos sa uloZenim kapitalom 1 ne izrazi stopom prinosa na uloZeni kapital. Budu¢i da se
vrijednost druStva izraZava vrijednoS¢u sopstvenog kapitala, radi se o stopi prinosa na sopstveni
kapital, koja je u fokusu potencijalnog investitora.

Potencijalni investitor ocjenjuje da li je stopa prinosa za njega prihvatljiva. Na drugoj strani 1
sadasnji vlasnik druStva cijeni ne samo apsolutni iznos kapitala, ve¢ 1 stopu prinosa. S obzirom
na gore navedenu c¢injenicu da je Drustvo u 2016. godini ostvarilo zna¢ajan negativan rezultat 1
da nije radena projekcija bilansa uspjeha, test prihvatljivosti modela procjene nije bilo moguce
uraditi, pa time ni izraziti stopu prinosa na uloZeni kapital.

Pregled izvjeStaja o primjerenoj novcanoj naknadi za prenos akcija koje posjeduju manjinski
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Procjena vrijednosti kapitala uvijek se vrsi po viSe metoda. Kapital Drustva je zbog negativnog
rezultata u 2016. godini i ocekivanja bilo moguée procijeniti samo po knjigovodstvenoj i
korigovanoj knjigovodstvenoj vrijednosti, jer procjena prinosnom metodom pretpostavlja
pozitivan plan poslovanja za period od najmanje pet godina.

5.2. TrZisna vrijednost prema Zakonu o privrednim drustvima

Izmjenama Zakona o privrednim druStvima (,,Sluzbeni glasnik Republike Srpske* broj 67/13)
trziSna vrijednost akcija se definiSe: ,,TrZisna vrijednost akcija otvorenog akcionarskog
drustva u smislu ovog zakona utvrduje se kao ponderisana prosjecna cijena ostvarena na
berzi ili drugom uredenom trZistu u skladu sa zakonom kojim se ureduje triiste hartija od
vrijednosti, u periodu od Sest mjeseci koji prethodi danu donoSenja odluke kojom se utvrduje
trzisna vrijednost akcija, ako je u tom periodu obim prometa akcijama te klase na triistu
hartija od vrijednosti predstavljao najmanje 3% ukupnog broja izdatih akcija te klase i da je
najmanje u tri mjeseca tog perioda ostvareni obim prometa iznosio najmanje 1% ukupnog broja
izdatih akcija te klase na mjesecnom nivou, izuzimajuci ponude za preuzimanje i blok poslove “.

Zakonodavac je ovom definicijom utvrdio kvantitativne kriterijume za odredivanje aktivnog
trzista.

Uvidom na internet prezentaciju BanjaluCke berze a.d. Banja Luka procjenjivac je utvrdio da su
u periodu od Sest mjeseci koji prethodi danu utvrdivanja trZiSne cijene registrovane transakcije
akcijama Drustva, izuzimajué¢i ponude za preuzimanje i blok poslove.

E = ] 8 s
Datum i E = o g g S 53 £
B = s ¥ ) § E = S
= = 2 Z. 7 £ s Y7 -®
= S8 = N =
27.01.2017. godine 0,207 | 2,99 | 0,207 | 0,207 | 0,207 0,207 1 5.000 | 1.035,00

Kontrolni akcionar je 26.04.2017. godine izvrS§io preuzimanje 148.421 akcije DruStva ili
33,6811% od ukupnog broja emitovanih akcija, na osnovu ponude za preuzimanje od
15.03.2017. godine.

Pregled izvjeStaja o primjerenoj novcanoj naknadi za prenos akcija koje posjeduju manjinski
akcionari, u skladu sa Zakonom o privrednim drustvima 10
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U narednoj tabeli daje se pregled pokazatelja trgovanja akcijama Drustva za prethodnih 6
mjeseci od 21.07.2017. godine.

Period 21.01.2017. godine-

21.07.2017. godine
Promjena sluzbenog kursa 2,99%
Standardna devijacija sluZzbenog kursa 0,27%
Ukupan promet: 1.035,00
Aritmeticka sredina sluzbenog kursa za dane kada je bilo trgovanja 0,203 KM
SluZbeni kurs ponderisan koli¢inom 0,2037 KM
Minimalni sluzbeni kurs 0,201 KM
Maksimalni sluzbeni kurs 0,207 KM
Ukupan broj akcija 440.666
Broj akcija kojima je prometovano 5.000
Procenat akcija kojima je prometovano 1,13%

Sticanje akcija u postupku preuzimanja ne smatra se berzanskim trgovanjem, tako da se cijena
od 0,23 KM po akciji iz ponude za preuzimanje ne ukljuuje u ponderisane prosjecne cijene
ostvarene na berzi u smislu ¢lan 438. stav 1) Zakona o privrednim druStvima.

PoSto obim trgovanja akcijama DruStva u posmatranom periodu ne ispunjava sve uslove
navedene u Clanu 436. Zakona o privrednim drustvima (,,Sluzbeni glasnik Republike Srpske*
broj 128/08, 56/09, 100/11 1 67/13), trZiSnu cijenu nije moguce utvrditi.

Procjena vrijednosti kapitala uvijek se vrsi po viSe metoda. Kapital Drustva je zbog negativnog
rezultata u 2016. godini i ocekivanja bilo moguée procijeniti samo po knjigovodstvenoj i
korigovanoj knjigovodstvenoj vrijednosti, jer procjena prinosnom metodom pretpostavlja
pozitivan plan poslovanja za period od najmanje pet godina.

TrziSnu vrijednost kapitala 1 akcija, uzimajuc¢i u obzir Zakon o privrednim druStvima, nije bilo
moguce utvrditi.

Pregled izvjeStaja o primjerenoj novcanoj naknadi za prenos akcija koje posjeduju manjinski
akcionari, u skladu sa Zakonom o privrednim drustvima 11
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6. PRIMJERENA NAKNADA U SKLADU SA CLANOM 438. ZAKONA O PRIVREDNIM DRUSTVIMA

Akcije preduzeca na dan 28.04.2017. godine su uvrStene u trgovanje na Banjaluckoj berzi a.d.

Banja Luka na slobodnom trzi§tu pod oznakom: POLJ-R-A

Oznaka HOV: USTR-R-A
ISIN: BA100USTRRAS
CFIL: ESVUFR
RIC: USTR.BJ
BBGID: BBGOO0OT1KYK6
Posljednja cijena: 0,207 KM
Vrijeme posljednje trgovine: 27.1.2017. 12:01:13
Status: Trading
Broj akcija: 440.666
Nominalna vrijednost: 1,00 KM
TrZisna kapitalizacija: 91.218 KM
TrZiste: Slobodno trziste
TrZiSni segment: Akcije
Nacin trgovanja: FIX
Dozvoljeno fluktuiranje u toku dana: +%/-%
Datum listinga: 25.1.2005.

StatistiCki pokazatelji trgovanja akcijom USTR-R-A u prethodne 52 sedmice, sa presjekom na

dan 21.07.2017. godine prezentovani su u narednoj tabeli:

Posljednji datum trgovanja: 27.01.2017. godine
Prosjecna cijena: 0,207 KM
Posljednja cijena: 0,207 KM
Kolidina:

Promet: 0,00 KM
Apsolutna promjena: 0,00 KM
Relativna promjena: 0,00%
Najbolja kupovina/prodaja: KM/KM
Kupovina/prodaja koli€ina: /
Otvarajuca cijena: KM
Zatvarajuca cijena: 0,207 KM
Najvisa cijena: KM
NajniZa cijena: KM
Najvi$a cijena u toku 52 sedmice: 0,207 KM
NajniZa cijena u toku 52 sedmice: 0,201 KM

Uvidom na internet prezentaciju Banjalucke berze a.d. Banja Luka procjenjivac je utvrdio da su
u periodu od Sest mjeseci koji prethodi danu utvrdivanja trZiSne cijene registrovane transakcije
akcijama Drustva, izuzimajué¢i ponude za preuzimanje i blok poslove.

Pregled izvjeStaja o primjerenoj novcanoj naknadi za prenos akcija koje posjeduju manjinski
akcionari, u skladu sa Zakonom o privrednim drustvima 12
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27.01.2017. godine 0,207 2,99 | 0,207 | 0,207 | 0,207 | 0,207 | 1 5.000 1.035,00

Kontrolni akcionar je 26.04.2017. godine izvrSio preuzimanje 148.421 akcije Drustva ili
33,6811% od ukupnog broja emitovanih akcija, na osnovu ponude za preuzimanje od
15.03.2017. godine.

U narednoj tabeli daje se pregled pokazatelja trgovanja akcijama DruStva za prethodnih 6
mjeseci od 21.07.2017. godine.

Period 21.01.2017. godine -
21.07.2017. godine

Promjena sluzbenog kursa 2,99%
Standardna devijacija sluZzbenog kursa 0,27%
Ukupan promet: 1.035,00
Aritmeticka sredina sluzZbenog kursa za dane kada je bilo trgovanja 0,203 KM
SluZbeni kurs ponderisan koli¢inom 0,2037 KM
Minimalni sluZbeni kurs 0,201 KM
Maksimalni sluzbeni kurs 0,207 KM
Ukupan broj akcija 440.666
Broj akcija kojima je prometovano 5.000
Procenat akcija kojima je prometovano 1,13%

Sticanje akcija u postupku preuzimanja ne smatra se berzanskim trgovanjem, tako da se cijena
od 0,23 KM po akciji iz ponude za preuzimanje ne ukljuuje u ponderisane prosjecne cijene
ostvarene na berzi u smislu ¢lan 438. stav 1) Zakona o privrednim druStvima.

PoSto obim trgovanja akcijama DruStva u posmatranom periodu ne ispunjava sve uslove
navedene u Clanu 436. Zakona o privrednim drustvima (,,Sluzbeni glasnik Republike Srpske*
broj 128/08, 56/09, 100/11 1 67/13), trZiSnu cijenu nije moguce utvrditi.

Procjena vrijednosti kapitala uvijek se vrsi po viSe metoda. Kapital Drustva je zbog negativnih
poslovnih rezultata i o¢ekivanja bilo moguce procijeniti samo po knjigovodstvenoj i korigovanoj
knjigovodstvenoj, jer procjena prinosnom metodom pretpostavlja pozitivan plan poslovanja
za period od najmanje pet godina.

Pregled izvjeStaja o primjerenoj novcanoj naknadi za prenos akcija koje posjeduju manjinski
akcionari, u skladu sa Zakonom o privrednim drustvima 13
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TrziSnu vrijednost kapitala i akcija, uzimajué¢i u obzir Zakon o privrednim druStvima, nije bilo
moguce utvrditi.

Clan 438a Zakona o privrednim drustvima (,,Sluzbeni glasnik Republike Srpske* broj 128/08,
56/09, 100/11 i 67/13) predvida da otkupilac prilikom prenosa akcija odreduje visinu naknade
koja treba da se isplati manjinskim akcionarima, primjenom odredaba koje se odnose na isplatu
nesaglasnih akcionara.

S tim u vezi, slijede podaci traZeni po Clanu 436, a u vezi sa ¢lanom 438a stav 1) Zakona o
privrednim druStvima (,,Sluzbeni glasnik Republike Srpske‘ broj 128/08, 56/09, 100/11 1 67/13):
» Knjigovodstvena vrijednost po akciji iznosi 0,5751 KM;
» Trzi8nu vrijednost akcija - nije moguce utvrditi;
» Korigovana knjigovodstvena vrijednost po akciji iznosi 0,5604 KM po akciji.

Budu¢i da obim trgovanja akcijama DruStva u posmatranom periodu ne ispunjava sve uslove
navedene u €lanu 436. Zakona o privrednim druStvima (,,SluZbeni glasnik Republike Srpske®
broj 128/08, 56/09, 100/11 1 67/13), trziSnu cijenu nije moguce utvrditi.

7. ZAKLJUCAK

Na osnovu uvida u raspoloZivu dokumentaciju revizorskim postupcima 1 procjeniteljskim
znanjima uvjerili smo se u podatke, postupke procjene (koriStene metode procjene) trziSne
vrijednosti 1 primjerenost predloZene cijene akcija emitenta ,,Uslugatrans® a.d. LaktaSi. S
obzirom, da nije bilo aktivnog trgovanja akcijam ovog emitenta, i da nije bilo trgovanja koje bi
ispunjavalo kritrijume za utvrdivanje trZiSne vrijednosti u skladu sa odredbama c¢lana 436, a u
vezi sa Clanom 438a stav 1) Zakona o privrednim drusStvima otkupilac je predlozio
knjigovodstvenu vrijednost jedne akcije emitenta. Na osnovu navedenog smatramo da je
PRIMJERENA predloZena cijena od 0,5751 KM za jednu akciju, koja je predloZzena od strane
otkupioca za isplatu nov€ane naknade manjinskim akcionarima za prenos akcija.

Banja Luka, 24. juli 2017. godine
Ovlasceni revizor (licenca broj 457/15) i

ovlas¢eni procjenjivac (licenca broj 230-300/17)

Sre¢ko Vidovi¢, dipl. ek.

Pregled izvjeStaja o primjerenoj novcanoj naknadi za prenos akcija koje posjeduju manjinski
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PRILOZI

1. Procjena neto kapitala u svrhu utvrdivanja vrijednosti akcija Uslugatrans a.d. LaktaSi na dan
31.12.2016. godine u skladu sa clanom 438. i 438a. Zakona o privrednim drustvima
(;,Sluzbeni glasnik Republike Srpske* broj 127/08, 58/09, 100/11 1 67/13)

2. RjeSenje Okruznog privrednog suda Banja Luka, broj 57 0 V 122950 17 V od 11.07.2017.

godine

Bilans stanja Uslugatrans a.d. LaktaSi na 31.12.2016. godine

Bilans uspjeha Uslugatrans a.d. LaktaSi na 31.12.2016. godine

Bilans tokova gotovine Uslugatrans a.d. LaktaSi na 31.12.2016. godine

Izvjestaj o promjenama na kapitalu Uslugatrans a.d. LaktasSi na 31.12.2016. godine

Licenca ovlastenog revizora — Srecko Vidovié¢

Licenca ovlastenog procjenjivaca — Srecko Vidovié¢

e S
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